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Forord

Landsbanki Fgroya greinar vidurskifti i faroyska
buskapinum og bankageiranum, i kunnu hava
avirkan a figgjarliga stgdufestid. Royndirnar visa, at
tad kann gerast sera kostnadarmikid fyri buskapin,
ta ein banki fer & hisagang. Tiskil hava midbankar
kring heimin, serliga sidani figgjarkreppuna i 2008,
roynt at eygleida ymisk hagtel, i kunnu visa &
meaguligar veikleikar i figgjarkervinum.

Tad finst ikki nakad einfalt mat fyri figgjarligt
stadufesti, og ti verda fleiri ymisk hagtel greinag, id
kunnu lysa, hvussu ymsir partar av figgjarkervinum
avirka hvenn annan og hvussu figgjarkervid avirkar
sjalvan buskapin. Vidurskifti hja millum annad
hdsarhaldunum, vinnuni, og stedan i fgroyska
bankageiranum og a altjéda figgjarmarknadunum,
eru i hesi fragreiding lyst fyri arid 2020.

Figgjarligt 6stadufesti er til demis ta id bankageirin
ikki megnar at veita teer taenastur, id eru neydugar
fyri buskapin. Eitt nG um tad bradliga ikki ber til at
flyta pening ella nyta sitt gjaldskort, ella um bankin
bradliga ikki faer veitt kundum sinum lan. Figgjarligt
6stedufesti kann eisini taka seg upp, ta til dgmis ein
storur banki kemur i figgjarligar trupulleikar.
Figgjarligt stedufesti er tiskil trupult at lysa, men ein
er ikki i iva, ta figgjarliga stedufestid ikki er til stadar.
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Realbuskapurin

Fall i buskaparvekstri i 2020

Mynd 1 nidanfyri visir gongdina i nominellum BTU i
tidarskeidnum 1998 - 2021. I myndini saest ein hagri
vekstur i BTU fra 2012, ta strikan gerst brattari, enn
framman undan. { 2020 saest fallid i BTU orsakad av
Covid-19, men longu i 2021 verdur aftur roknad vid
vekstri.

Mynd 1 Fall i buskaparvekstri i 2020
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Kelda: Hagstova Feroya og Blskaparradid. Arini 2020 og 2021 eru
metingar hja Hagstovu Feroya og Buskaparradnum.

Av ti at talan er um nominelt BTU, kemur veksturin
arunum 2012 og fram, baedi av eini haekking i
nggdum og av eini haekking i prisum. Til demis vaks
utflutningurin av laksi 17% i tidarskeidinum 2012 -
2019 matad i negdum, medan midalprisurin vaks
89% i sama tidarskeidi. Ta talan er um makrel, er
gkingin i 4tflutninginum i negdum stérur, fra ti at
Feroyar fekk tillutad haegri kvotu, umframt at ein
vekstur i midalprisinum av makreli saest i
tidarskeidinum 2012 - 2019.

Vid @8rum ordum kemur stéra framgongdin, sum
foroyski buskapurin hevur havt seinastu naerum 10
arini, baedi av at sterri negdir eru framleiddar, og ti
utflutningsprisirnir eru haekkadir munandi.

Blskaparradid hevur mett veksturin i faroyska BTU
til at vera -4,8% i 2020 og 4,6% i 2021 (i leypandi
prisum). Upprunaliga var veksturin i BTU fyri 2020

' Kelda: Buskaparradsfragreiding, heyst 2020.

mettur til 7%. Avirkanin av Covid-19 kann sostatt
sigast at vera umlei® -12 procenstig i 2020 &
foroyska BTU'ia.!

Fallid skyldast i hevudsheitum laegri fiskaprisir og at
tad hevur gingid trekari at sleppa av vid fiskin i 2020,
og at fiskagoymslurnar eru gktar, serliga av toski og
hysu.

Serliga ferdavinnan og gisti- og matstovuvinnan
hava verid merktar av afturgongd vegna Covid-19,
men hetta rakar ikki feroyska buskapin so meint, ti
hesar vinnur eru vael minni partur av samlada
buskapinum, samanborid vid fiski- og alivinnuna.

Higartil ein V-gongd

Higartil bendir &, at faroyski buskapurin er sloppin
veel fra Covid-19 farséttini. Hetta saest aftur |
lentakaratalinum, Ignargjaldingunum og
arbeidsloysinum.

Mynd 2 Arbeidsloysid er ldgt
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Lontakaratalid laekkadi vid neerum 6% i april 2020,
men er sidani haekkad aftur og er tali® naerum tad
sama nu, sum beint undan Covid-19. Fyri
lenargjaldingarnar er veksturin fallin, men i kronum
er meira Utgoldid i 2020 samanborid vi§ 2019 (ein
vekstur & 2%). Mynd 2 omanfyri visir gongdina i
arbeidsloysinum, i8 fyribils vaks eitt vet orsakad av
Covid-19, og héast arbeidsloysid i letuni er haegri,
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enn tad var 4drenn Covid-19 for at gera um seg, er
arbeidsloysi®& enn lagt (1,3% i des. 2020).2

Lontakaratalid lsekkadi serliga innan raktu
teenastuvinnurnar undir afturlatingini. Vid arslok
2020 var lgntakaratalid i gisti- og matstovuvinnuni a
naerum sama st@di, sum undan Covid-19. Hetta
kemur ikki av, at virksemid i hesi vinnuni longu er
komid upp & sama stedi, sum adrenn Covid-19 rakti,
men ti fyritekurnar i hesi vinnuni hava valt at
vardveita sini starvsfolk, so teer eru klarar at taka
iméti ferdafolki, ta latid verdur upp aftur. {
vinnugreinini flutningur er Igntakaratalid enn ikki
komid upp a sama stadi, sum adrenn Covid-19.
Lentakarar i hesi vinnu eru millum annad
flogskiparar, flogternur, bussferarar og
hyruvognsferarar.

Hjdlparpakkar

Gjegnum fyrsta umfar av heilsukreppuni hevur

Landskassin veitt hjalparpakkar, héast tad ikki hevur

verid av somu stgdd, sum i grannalondum okkara.
Serliga var hjalparpakkin vid lgnariskoyti
tydningarmikil fyri hdsarhaldini. Figgjarstedan hja
hdsarhaldunum er sum heild g6d. Tey tykjast at
hava vardveitt bjartskygnid og hava partvist sett
meira pening a bok og partvist nytt pening her {
landinum, id annars skuldi verid bruktir uttanlands i
fijor summar.

Feroysku peningastovnarnir hava harafturat undir
Covid-19 bj6dad avdrattarskaa og eyka
gjaldferishjalp til baedi husarhald og vinnu, men
avdrattarskai er ikki nyttur i merkisverdan mun,
hverki av hisarhaldum ella vinnu, t6 at fyritekur |
sterri mun enn hudsarhald hava tikid av tilbodnum.
Buskaparliga framgongdin si&stu mongu arini hevur
gjert, at vinnulivid er veel konsoliderad og somuleidis
landskassin og kommmunukassarnir. Fgroyski
buskapurin var ti veel fyri, eins og hini nordanlondini,
at taka iméti einum tilikum stoyti, sum Covid-19.

Mynd 3 Nettoogn/-skuld landskassans

Nettoogn/ -skuld landskassans
Mi6 kr.
1.000

49
0 I

N IIII|I II

-2.000

-750
-1.320

-1.890
-3.000
-4.000
-4.050
-5.000
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Vidm.: Landskassin uttan Utblnas.

Kelda: Gjaldstovan og Buskaparradid. 2020 og 2021 eru metingar hja Buskaparradnum.

2 Kelda: Hagstova Feroya.
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Covid-19 farsottin er ikki av enn, hdast ljés hdmast
fyri endan av tunlinum, nu koppsetingin er byrjad.
Oktar fiskagoymslur og 6vissan, sum framvegis er
av Covid-19, kann gera, at minni faest fyri seer minni
yvirskot i fiski- og alivinnuni. At inntekurnar sveiggja
er t6 ikki 6kent fyri fyritgkurnar i hesi vinnuni. Eisini
eru hesar vinnur n6g mikid vael fyri til at kunna féta
seer.

Figgjarsteda landskassans er g6d

Vid arsenda 2020 var rentuberandi skuldin hja
landskassanum 5,3 mia. kr., med&an teka gjaldferid
var 4,7 mia. kr. Sostatt var netto figgjarstadan (skuld
minus gjaldferi) -600 mid. kr., i8 svarar til umleid 3%
av BTU i 2020.

f16gini um Landsbankan er &sett, at landskassin i
minsta lagi skal hava eitt minstagjaldferi & 15% av
BTU, sum i 2020 svaraéi til 2,9 mia. kr. Teka
gjaldferid var vid arsenda 2020 4,7 mia. kr., og var ti
vael haegri, enn minstagjaldferid. Orsegkin er, at
landskassin i juni 2020 tok eitt 1an a tilsamans 2,9
mia. kr. Av hesum voru 1,3 mia. kr. bruktar til at
rinda aftur eitt 1an, sum fall til gjaldingar, med&an taer

1,6 mia. kr. voru tiknar fyri at figgja veentad hall &
figgjarlogini { 2020 og 2021 orsakad av Covid-19.

Vid arsenda 2020 var gjaldferid 1,8 mia. kr. hagri,
enn kravda minstagjaldferid. Vié arsbyrjan 2020 var
gjaldferid 600 mié. kr. omanfyri kravda
minstagjaldferid. Ti ber til at siga, at landskassin enn
ikki hevur trekt uppa tad eyka gjaldferid & 1,6 mia.
kr., sum lantgkan i juni gav, men bert trekt uppa tad
eyka gjaldferi, sum landskassin hevadi vid arsbyrjan.
Umframt at gjaldferid er gott, verdur eisini mett, at
hallid a figgjarlogini fyri 2020 verdur veel minni, enn
figgjarmalaradid metti, ta lantgkan var framd. Ti fer
landskassin sannlikt at minka um skuldina i juni
2021, ta lan skal rindast aftur.

Nettoognin dtti at verid storri

A hverjum arid kredittmetur Moody'’s Feroyar, og
héast Covid-19 rakti faroyska buskapin, fingu
Fgroyar somu rating i august 2020, sum seinast.
Feroyar hevur tridi haegstu rating, sum er Aa2, vid
stedugum Utlitum. Feroyar hava ti eina géda
kredittmeting og tad ger buskaparliga rasarimid
munandi betri hja Feroyum, ti laettari er at taka lan.

Mynd 4 Yvirskotini ov Idg
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Vidm.: Myndin visir roknskaparurslit hja almennari fyrisiting og taenastu. Landsstyrid er iroknad tunnilsfeleg. Fyri 2020 er undirskotid ti

1.100 mi6 kr., har 600 eru fra tunnilsfelagunum.

Kelda: Landsbanki Fgroya
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Hoéast figgjarsteda landskassans i lgtuni er g6, er
hon i roynd og veru verri, enn hon var i 2008 ta
figgjarkreppan rakti, ennta héast Fgroyar hava havt
stéra buskaparliga framgongd seinastu arini. Mynd
3 visir, at landskassin hevdi eina nettoskuld 4 umleid
0 kr. 12007, adrenn figgjarkreppan rakti i 2008.

12020 er nettoogn landskassans framvegis negativ
(-750 mié. kr. vid arsenda 2019). Sum nu er tykist
Covid-19 at hava verid sum ein tidaravmarkadur
stoytur, heldur enn ein kreppa fyri feroyska
buskapin, tad vil siga ein knapplig og égvuslig
leekking vid eini skjotari tillaging. Hetta kemur
millum annad av, at Feroyar framleida matverur, i8
ein avisur eftirspurningur er eftir i dtlondunum,
uttan mun til um londini eru rakt av eini kreppu ella
ikki. Kemur ein kreppa, er t6 vandi fyri, at Feroyar
verda ratadar nidur. Ratingin vard laekkad ar Aa2 vid
stedugum atlitum til Aa3 vid neiligum atlitum i 2011,
try ar eftir figgjarkreppuna. Nidurratingin i 2011 kom
av at landskassin i sambandi vid figgjarkreppuna

fleiri ar a rad hevdi hall & figgjarlégini. Landskassin
okti i arunum 2008-2015 skuldina vié 3 mia. kr.
tilsamans.

Skulu Fgroyar ikki hava verri rating i sambandi vid
eini komandi buskaparliga afturgongd, er neydugt
at nettoognin er veel omanfyri tad, hon var i 2007,
tad vil siga sterri enn 0 kr. Landsbanki Feroya metur
at nettoognin eigur at vera i gllum farum 10% av
BTU, svarandi til umleid 2 mia. kr.

Yvirskot a figgjarldgini ekir nettoognina

Fyri at gkja um nettoognina, er neydugt vid yvirskoti
a figgjarlégini. Mynd 4 visir samlada
roknskaparurslitid (RLU) fyri almenna fyrisiting og
taenastu, tad vil siga land, kommunur og sosialir
grunnar. Almennar fyritgkur eru ikki iroknadar, men
rakstur og skuld av Eysturoyar- og
Sandoyartunlinum eru tald vid i uppgerdini hja
landinum. Landskassin verdur i Mynd 4 réptur

Mynd 5 EGS-skuld i ymsum londum

Almenn bruttoskuld i ymsum londum 2019, EGS skuld
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Keldur: Landsbanki Feroya (Feroyar), tradingeconomics.com (fsland og Noreg) og Eurostat.
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Landsstyrid, id merkir landskassin iroknad
Eysturoyar- og Sandoyartunlarnir, uppgjert er eftir
tjodarroknskaparligum myndli.?

f Mynd 4 saest, at héast stéra framgongd i
buskapinum seinastu 10 arini, eru yvirskotini i
almennu fyrisitingini og taenastuni sera avmarkadi.

EGS-skuldin

EGS* stendur fyri Evropeiska Gjaldoyra Samstarvis,
0g EGS-skuld> er ein avisur mati at rokna
bruttoskuld, sum ger tad mgguligt at samanbera
skuldarst@did hja ymsum londum. Talan er soleidis
um ein felags uppgerdarhatt. EGS-leisturin verdur
nu ofta nyttur sum eitt lyklatal, td samanberingar
verda gjgrdar um almenna skuld i ymsum londum,
eisini hja londum sum ikki eru limir i ES.

Talva 1 EGS-skuld vid drsenda 2019 og 2020

Uppgerd av EGS-skuld vid drsenda 2019 og 2020

Mid kr. Skuld 2019 Mett skuld 2020
Landskassi 3.817 5.290
Kommunur 1.006 990
Térshavnar havn -242 -226
Sosialir grunnar 0 0
ES-tunlar 2.689 2.690
EGS-skuld 7.270 8.744
Mett BTU mié. kr. 20.850 19.840
Skuld { % av BTU 35 44

Kelda: Nota 8 og 9 i landsroknskapinum, Landsbanki Feroya, Gjaldstovan,
roknskapir, Hagstova Feroya og Buskaparradid.

Talva 1 visir, at EGS-skuldin hja Feroyum er um 44%
av BTU vid arsenda 2020, samanborid vi& 35% vid
arsenda 2019. Orsegkin til veksturin er, at landskassin
hevur gkt skuldina vid 1,6 mia. kr. i 2020, i sambandi
vid at Covid-19.

3 Hagstovan hevur endurskodad geiraflokkingina av
almennu feleagunum. Almennar fyritgkur, sum partvis eru
figgjadar vid brakaragjaldi, men har tad almenna rindar
meginpartin av flegu og rakstri, eru fluttar Ur geira S11
(ikki-figgjarligar fyritekur) til geira S13 (almenn fyrisiting og
teenasta). Hetta merkir i okkara feri, at tunnilsfelggini eru
iroknadi.

4 Evran vard stovnad innanfyri I6garkarmin, sum vanliga
verdur nevndur @MU & donskum (@konomisk Monetzer
Union) og EMU & enskum (Economic and Monetary Union).

Mynd 5 visir at EGS-skuldin hja Faroyum liggur undir
tey 60%, sum er avtalada hamarkid fyri Evrulondini.
Myndin visir eisini, at Feroyar i ESG-skuld liggur a
sama stedid, sum hini Nordanlondini, men hevur
veel minni EGS-skuld, enn stéru evropeisku londini.

Handlilsjavnin minkadur i 2020

Handilsjavnin visir gongdina i uttanlandshandlinum
vid verum. Fyri 10 &rum sidan |4 javnin um 0, men
si®dan 2009 eru utflutningsinntgkurnar farnar ar 4,1
mia. kr. upp i 9,5 mia. kr. (ein gking & 132%). Hetta
hevur fort til eitt stedugt og vaksandi avlop a
handilsjavnanum seinastu arini undantikid i 2018, ta
utflutningurin laekkadi vid 750 mid. kr.

Hevudsorsekin til vaksandi Gtflutningin seinastu 10
arini, er vaksandi Utflutningur av uppsjévarfiski og
sterri utflutt negd av alifiski, saman vid stérum
prisvekstri a aldum laksi.

Mynd 6 Handilsjavnin hevur enn aviop
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Kelda: Hagstova Feroya

Landsbanki Fgroya brukar heitid EGS (Europeiska Gjaldoyra
Samstarvid).

SEGS-skuld er skuldin hja geira S13; Almenn fyrisiting og
teenasta, fraroknad skuld hja almennum fyritakum.
Stuttfreistad skuld til veitarar verdur ikki tald vid. EGS-skuld
er bruttoskuld, tad vil siga at ognir verda ikki métroknadar i
skuldini. Sambeert endurskodadu geiraflokkingina av
almennu felegunum hja Hagstovu Feroya, eru
tunnilsfelggini iroknadi.
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Avlopid var 1,4 mia. kr. i 2019. Vgruutflutningurin er
minkadur vid meir enn 1 mia. kr. { 2020, medan
innflutningur er neerum ébroyttur. Tad var té
framvegis handilsjavnaavlop & 300 mié. kr. Handils-
javnaavlopid hevur ligid um 1 mia. kr. i midal @ll arini
sidan 2015.

Gjaldsjavnin

Medan handilsjavnin bert visir gjaldingar fyri verur
millum Fgroyar og Utlond, visir gjaldsjavnin allar
gjaldingar millum Fgroyar og utlond. Umframt
gjaldingar fyri vgrur (handilsjavnin) er eisini
gjaldingar fyri teenastur. Harafturat eru
lenargjaldingar til feroyingar sum arbeida |
Utlondum og lgnargjaldingar ar Feroyum til
Utlendska arbeidsmegi, sum arbeidir { Faroyum.
Eisini eru gjaldingar fyri avkast av feroyskum ileagum
i itlondum, og somuleidis Utlendskum ilagum {
Feroyum, umframt rakstrarflytingar, sum ikki eru
lgnir ella avkast av ognum, men til demis
rikisveitingin Ur Danmark, si Talva 2 nidanfyri.

Seinastu arini hava Fegroyar havt avlop av
vegruhandlinum, hall & taeenastuhandlinum, yvirskot &
inntekuflytingunum (ti so négvir feroyingar arbeida
uttanlands) og yvirskot & rakstrarflytingunum
(orsakad av rikisstudlinum ur Danmark) og ti hava
Feroyar eitt samlad avlop & gjaldsjavnanum.

Um eitt land hevur yvirskot & gjaldsjavnanum, ferir
hetta til eina veksandi nettoaogn i dtlandinum. Talva
2 visir, at avlopini & gjaldsjavnanum hava fort til, at
Feroyar hava fingid eina veksandi nettodogn |
Utlondum, so nettoogn Feroya er vaksin Gr - 700
mié. kr. { 2015 uppi 5,7 mia. kr.  2017.

Leysliga mett hevur avlopid a gjaldsjavnanum verid
omanfyri 1 mia. kr. i arunum 2018-20. Avlopini a
rakstrarvidskiftum gjaldsjavnans eru so mikid stér,
at sjalvt um atflutningurin er minkadur i 2020, er
framvegis atlit til at avlop verdur & gjaldsjavnanum.
Ti er sannlikt, at nettoogn Fgroya moétvegis
Utlondum framvegis er gkt i 2018-20, leysliga mett
vid 3-4 mia. kr., so hon vid arsenda 2020 var umleid
10 mia. kr.

Talva 2 Gjaldsjavni og nettoogn

1.000 kr. 2015
Handilsjavnin 1.086
Teenastujavnin -916
Rakstrarflytingar netto 861
Inntekuflytingar netto 469
Gjaldsjavnaavlop 1.500
Nettoogn -659

2016 2017 2018 2019 2020
1.773 1.824 276 1.392 284
Mett

-289 -384 -600 -600 -600

846 1171 900 900 900

691 661 650 650 650

3.021 3.273 1.226 2.342 1.234
2.496 5.692

Vidm.: Seinast uppgjerda arid er 2017. Arini 2018-2020 eru metingar hj& Landsbanka Feroya.

Kelda: Hagstova Fgroya

Flestu postarnir a gjaldsjavnanum hava vanliga eina
javna gongd, har broytingarnar ikki eru so stérar fra
ari til ar. Broytingarnar a handilsjavnanum kunnu té
vera raettiliga storar fra ari til ar.

Tveer orsekir eru til at Feroyar hava havt varandi
bygnaédarlig avlop a gjaldsjavnanum.

Tann fyrra er, at eftirlenaruppsparingin er gkt négv
seinastu &rini. { 2012 véru arligu inngjeldini til
eftirlen gédar 500 mié. kr. f 2020 véru tey slakar 1,1
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mia. kr. Eftirlenaruppsparingin fer i stéran mun {
figgjarstovnar, sum sidani seta hana i virdisbrav,
sum i stéran mun eru Utlendsk. Fyri 2020 krevur
eftirlenarlégin, at i minsta lagi 6% av inntgkuni hja
feroyingum verda goldin inn til eftirlen. Fyri 2026
verdur kravt at feroyingar gjalda 12% av inntgkuni til
eftirlen. Roknast ma ti vid, at inngjeldini til
eftirlenaruppsparingar verda stedugt vaksandi
komandi arini, og at Feroyar ti framvegis fara at
hava gjaldsjavnaavlop, og vaksandi nettoogn
motvegis Utlondum.

Hin orsegkin er, at fleiri stérar feroysku fyritakur hava
havt stér yvirskot seinnu arini. [ tann mun, at hesi
yvirskot ikki verda brukt til legur; men verda settar i
virdisbraevailagur, ella til bankainnlan, har bankin
setir eykagjaldferid i virdisbrav, so verdur hetta til
eina veksandi nettoogn maétvegis Utlandinum.

Stér og varandi avlop a gjaldsjavnanum, sum fara til
skjott veksandi nettoogn uttanlands, kann baedi vera
tekin um gé8 og ring buskaparfyribrigdi og tad er ti
torfert at gera eintydugar nidurstgdur um eina
gongd vid stérum og varandi avlopum &
gjaldsjavnanum.

Stér og varandi avlop kunnu vera tekin um ein
veikan buskap vid litlum vekstri, har kapitalurin
leitar seer uttanlands, ti tad ikki eru nég g6dar
umstedur i landinum at gera avkastgevandi ilggur,
ein magulig haegri vaelferd verdur ti heldur til
uppsparing uttanlands.

Stér varandi avlop kunnu eisini vera tekin um, at
haskini visa skilagott fyrivarni vid at spara upp til
eftirlen, og harvid gjggnum eftirlenarfelag gera
ilegur uttanlands, so tey hava meira at liva av, ta tey
gerast pensjénistar.

Gjaldoyramisjavni

Gjaldoyramisjavni er, at Gtflutningurin i storan mun
er { @8rum gjaldoyra, enn innflutningurin. Um
utflutningurin er i gjaldoyrum sum haekka, medan
innflutningurin er i gjaldoyrum sum laekka, ferir tad
til, at Feroyar kunnu keypa meir innflutning fyri sin
utflutning. Hetta hevur vid seer, at Faroyar faa sterri
handilsavlop og haegri veelferd. Hinvegin faa Feroyar
leegri handilsavlop og leegri veelferd, um utflutt

verdur i gjaldoyru, sum laekka, medan innflutt verdur
i gjaldoyru, sum haekka.

Talva 3 visir, at fgroyski Utflutningurin fer til onnur
lond enn tey, sum Feroyar keypa fra. Feroyar keypa
37% av innflutninginum Ur Danmark, medan vit bert
selja 12% til Danmarkar. Hinvegin keypa Fegroya til
demis bert 1% Ur USA, men selja 10% av
utflutninginum til USA, og til Russlands fer 23% av
utflutninginum, medan keypt einans verdur 1% av
innflutninginum Ur Russlandi. Fgroyar hava sostatt
ein lutfalsliga stéran gjaldoyramisjavna,

Talva 3 Uttanlandshandil bytt & lond 2019

Utflutningur  Innflutningur

miéd. kr % mioé. kr. %
Danmark og Gregnland 1.127 12 3.013 37
Eurolond 2.033 21 2.146 26
Noreg 456 5 608 7
Sveriki 56 1 310 4
fsland 138 1 211 3
Bretland 867 9 335 4
USA 966 10 116 1
Japan 78 1 73 1
Kina 847 9 49 6
Russland 2.231 23 115 1
Onnur lond 740 8 725 9
Tilsamans 9.539 100 8.148 100

Kelda: Hagstova Feroya

Gjaldoyramisjavnin er so at siga stérur &
pappirinum, men havast skal i huga at 33% av
Utflutninginum fer til Danmarkar og ES lond, og 63%
av innflutninginum er Ur Danmark og ES londum.
Hesin samhandil hevur ongan gjaldoyravada.
Danmark heldur vid ERM II (Exchange Rate
Mechanism) avtaluni donsku kréonuna a umleid 7,46
danskar krénur fyri hverja evru. Tiskil hava faroyskir
utflytarar ikki gjaldoyravdda moétvegis ES londunum.

Hja baedi fiski- og alivinnuni verdur Gtflutningurin til
USA, Russland og Kina og fleiri av smaerru
marknadunum, hinvegin handladur i US-dollarum.
Fyri hesi londini er tad i stéran mun soleidis, at um
US-dollarin leekkar, so lata faroysku fyritgkurnar {
fyrsta lagi prisin laekka vid nidur, fyri ikki at missa
kundarnar. Um US-dollarin ikki haekkar aftur sum
fralidur, royna faroysku fyritekurnar - i gllum ferum
partvist - at flyta seluna til adrar marknadir, har
prisurin er betri.
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Samanumtikid kann sigast, at gjaldoyrabroytingar
kunnu avirka arslitid hja dtflutningsfyritekunum,
men at hetta ikki er nakar tydandi vadi fyri
fyritekurnar. Fyritekurnar sjalvar siga, at tad i sterri
mun eru prissveiggini & veruni (fiskinum), i§ avirka
raksturin, heldur enn kursvaai.

Fyritgkurnar

Skuld og eginogn i faroysku fyritekunum

Hvussu stéran eginpening, fyritgekurnar® hava i mun
til skuld, hevur stéran tydning fyri steadufestid hja
figgjargeiranum. Tess sta@rri eginognin er i mun til
skuldina, tess tryggari er einstaka fyritakan.
Landsbanki Fgroya hevur gjert hagtel dar
roknskapunum hja faroyskum fyritekum, id lysa
gongdina seinastu 15 arini.

Mynd 7 Vaksandi eginpeningur

Eginpeningur og skuld
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Kelda: Roknskapartel hja feroyskum fyritekum, vinnuvitan.biz og egnar
utrokningar.

Mynd 7 visir, at eginognin er vaksin sera négv hja
foroysku fyritekunum. Eginognin var 6 mia. kr. i 2004
og er komin upp i 30 mia. kr. i 2019. Skuldin er eisini
vaksin négv hesi arini; ar 9 mia. kr. i 2004 upp i 29
mia. kr. 2019.

6 Ikki-figgjarligar fyritgkur, baedi privatar og almennar.
7 Fyritgkur, sum eru { vinnulivi, har umstedurnar eru
skiftandi, mugu hava stéran eginpening i mun til fyritekur i

Mynd 8 Skuld i mun til eginogn

Skuld i mun til eginogn
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Kelda: Roknskapartel hja feroyskum fyritekum, vinnuvitan.biz og egnar
utrokningar.

Lutfallid skuld i mun til eginogn visir, hvussu veel
konsoliderad ella figgjarliga trygg fyritekan er. Mynd
8 visir lutfallid millum skuld og eginogn, og vit siggja
at i 2004 var skuldin 1,4 ferdir sterri enn eginognin.
Fram til 2008 vaks skuldin skjétari enn eginognin, so
skuldin var 1,6 ferdir stgrri enn eginognin. Sidan er
eginognin vaksin skjétari enn skuldin, so lutfalli er
komid nidur & 0,9. Hetta merkir, at skuldin nd er
minni enn eginognin. Faroysku fyritekurnar eru nd
munandi betri konsolideradar enn taer véru i 2004.
Mynd 8 visir lutfallid skuld i mun til eginogn fyri allar
fyritekur i midal’, og onkur einstek fyriteka kann
sostatt hava haegri skuldarlutfall, enn hvat midalid
visir. Sigast kann t6, at 0,9 er eitt 1agt skuldarlutfall
og at feroysku vinnufyritekurnar sum heild eru sera
veel konsolideradar.

Nakad av avlopunum verdur tikid upp i haldfelag, og
saest ti ikki i sjdlvum roknskapinum hja fyritekunum.
Landsbankin hevur ti hugt eftir gongdini hja
haldfelegunum, sum varda av fyritgkum uttanfyri
figgjargeiran. Reydi grafurin @ Mynd 8 visir gongdina
hja haldfelegunum, sum eiga vanligar
vinnufyritekur. Myndin visir, at skuldarlutfallid var
0,2 1 2004, tad vil siga, at skuldin var bert 20% av
eginognini hja haldfelegunum. Skuldin vaks skjétt
fram fyrstu arini, og skuldarlutfallid var 0,9 i 2009,
svarandi til at skuldin var 90%, roknad av eginognini.
Sidani er eginognin vaksin, me&an skuldin er
spakuliga minkad, so skuldarlutfallid i 2019 er komid

vinnum, i8 virka { umst@dum, sum ikki broytast so négv fra
ari til ar.
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nidur 4 0,2, og haldfelggini eru ti somuleidis vordin
vael konsolideradi.

Sum heild kann sigast, at feroyskar fyritekur og
haldfyritekur eru veel konsolideradar, id er gott fyri
figgjarliga stedufestid.

Husarhaldini

Ogn hjd feroyskum huskjum

Feroysk huskir eiga figgjarligar ognir fyri nseerum 26
mia. kr., her av eru eftirlgnaruppsparingarnar 10
mia. kr. i 2018. Privata eftirlenaruppsparingin hja
feroyingum er 46 prosent av BTU i 2018, si Mynd 9.
Feroysku eftirlenaruppsparingarnar eru ikki millum
taer sterstu, men hinvegin hava fgroyingar sterri
upphaddir standandi & bék og laegri skuld, enn eitt
na danir. Harafturat eiga feroyingar realar ognir, tad
vil siga sethus, bilar og batar, fyri meir enn 28 mia.
kr. Tilsamans gevur hetta eina samlada ogn, id
svarar til 6,5 ferdir teku arligu inntekuna hja
feroyingum. Tad vil siga, at figgjarliga ognin saman
vid virdinum a sethusi, bili og bati hja ellum
feroyskum huskjum tilsamans, er 6,5 ferdir so stor
sum samlada arliga inntgkan eftir skatt hja feroysku
hdskjunum tilsamans i 2018.

Mynd 9 Faroyska eftirlenaruppsparingin ikki heg

Privat eftirlenaruppsparing i % av BTU
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Kelda: OECD (2017) og Landsbanki Feroya (Feroysk tel fra
2018).

8 Si Landsbanki Faroya, Ogn og skuld hjd feroyskum hdskjum,
desember 2020.

Til samanbering er bruttoognin hjad donskum
haskjum 7,5 ferdir teku arligu inntekuna og hja
islendskum huskjum 7 ferdir teku arligu inntekuna. &
Hetta er tad, sum fgroysk huskir eiga av bruttoogn,
tad vil siga adrenn skuldin hja feroyingum verdur
trekt fra.

Skuld hja faroyskum huskjum

Feroyingar hava skuld fyri neerum 12 mia. kr.
tilsamans (vi® arsenda 2018). Samlada skuldin hja
foroysku huskjunum er 1,36 ferdir tgku arligu
inntekuna, og liggur beint omanfyri midal, ta
samanborid verdur vid onnur OECD lond, si mynd
10.

Skuldin hja feroyingum er i stgrsta mun
sethusaskuld. Sethusalan telja eini 80 prosent av
samladu skuldini hja feroyingum.

Mynd 10 Skuld hjg huskjum i 2018
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Kelda: OECD (flestu tglini fra 2018, hja einstgku londum eru
tey eldri) og Landsbanki Feroya (Feroysk tel fra 2018).

Nettoogn hja faroyskum huskjum

Nettoogn er virdid & bruttoognini minus tad, sum
haskini skylda. Nettoognin hja feroysku haskjunum
er 5 ferdir toku arligu inntgkuna i 2018. Til
samanbering er nettoognin hja denum 5,2 ferdir
teku arligu inntekuna medan hon er 5,5 ferdir toku
arligu inntgkuna hja islendingum.
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Mynd 11 Gongd i sethusaprisum

Sethusaprisir og tek innteka
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Vidm: Sethusaprisirnir umboda midstadarekid. Realir sethusaprisir eru deflateradir vid brukarapristalinum. Innteka er tok inntgka hja
persénligum skattgjaldarum fram til 2018, arini 2019 og 2020 eru mett Ut fra vekstrinum i lgnargjaldingum.

Kelda: Betri, Hagstova Fgroya og egnar Gtroknigar

Sethusaprisirnir ektust i 2020

Stersti partur av ognini hja feroysku
hasarhaldunum, eru sethdsini. f midstadargkinum
eru sethusaprisirnir gktir vid 6% i 2020 samanborid
vid arid fyri, samstundis sum inntgkan hja folki er
mett at vera okt vid 2% sama arid. Sostatt eru
sethuUsaprisirnir ektir eitt vet skjotari enn
inntgkurnar i 2020, si mynd 11.

f 2019 oktust sethdsaprisirnir i midstadarskinum vid
heili 15%, medan umleid 7% meira var Utgoldid {
lgnum {2019 { mun til &rid fyri. Er stérur munur 4
vekstrinum i sethdsaprisum i mun til inntekurnar,
kann tad benda a ovurbjartskygni millum
hdsarhaldini, sum kann elva til at hisarhaldini ataka
sar ov stéra skuld. Fgroya Vadarad fylgir gongdini.

9 Si Landsbanki Feroya, Vidurskifti, id avirka nettoognina,
desember 2020.

Nytslan hja husarhaldunum er varin

Summi huskir haekka sina nytslu vid at taka lan |
frivirdinum, ta sethdsini ekjast i virdi. Sidani 2014 eru
sethdsaprisirnir i midal gktir vid umleid 45% i gllum
landinum. Hoast sethusaprisirnir eru gktir négv hesi
seinastu 6 arini, tykjast flestu haskini heldur at hava
radfest at nidurgjalda skuld, enn at taka lan i
frivirdinum.?

Tad saest aftur i gongdini i nytslukvotuni, id er tann
parturin av tgku inntgkuni, sum verdur nyttur til
nytslu, at nytslan ikki er gkt munandi seinastu arini.
Lutfallid millum MVG og lgnargjaldingar hevur ligid
um langtidar midaltalinum sidani 2009 og er lsekkad
eitt vet sidani 2014, si Mynd 12. Hetta kann benda 3§,
at nytslukvotan ikki er gkt hdast nettoognin

13
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Mynd 12 Nytslan er varin

Lutfall MVG og lgnir
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Kelda: Buskaparfragreiding & heysti 2020, Hagstova Feroya og TAKS

gjegnum haegri sethusaprisir, er gkt. Faroysku
haskini tykjast sum heild at hava havt eina varisliga
nytslu sidani figgjarkreppuna i 2008. T6 skal
vidmerkjast, at keyp gjerd i dtlondum ikki eru
umbodadi i feroysku MVG-tglunum. Nytsla
uttanlands saest ti ikki aftur i telunum. Stéra
leekkingin i lutfallinum i fyrstu helvt av 2020 skyldast
Covid-19 farséttini.

Skuld i mun til inntaku

Flestu huskini i Feroyum hava eina laga skuld; hja
93% av huskjunum er skuldin laegri enn 3 ferdir
samladu arligu inntekuna. Men eini 600 huskir
skylda millum 3 og 4 ferdir arligu inntgkuna, 300
haskir skylda millum 4 og 5 ferdir og 400 huskir
skylda meira enn 5 ferdir sina arligu innteku i 2018.

Eitt skuldarlutfall omanfyri 4 og 5 kann gera tad
trupult at gjalda rentur og avdrattir skuldi rentan
haekka ella um til demis annar i hdskinum verdur
arbeidsleysur. Huskini, i8 hava so mikid hegt
skuldarlutfall, kunnu t6 hava figgjarligar ognir ella

10
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—Legnargjaldingar 0,15
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adrar fastognir, sum loyva teimum slikt
skuldarlutfall.

f Igtuni hava té bert 7% av haskjunum i Fgroyum eitt
skuldarlutfall omanfyri 3, medan restin hevur eina
skuld nidanfyri 3 fer&ir sina samladu arligu innteku.
Litid bendir ti i letuni &, at hdskini vid hegum
skuldarlutfalli eru ein vadi fyri figgjarliga stedufestid
i Feroyum, uttan so at onkur einstakur
peningastovnur er serliga eksponeradur yvirfyri
hesum hdskjum. Enn ber ikki til i hagtglum hja
Landsbankanum at eydmerkja, um nakar einstakur
peningastovnur hevur ein lutfalsligan stéran part av
haskjunum vid hggum skuldarlutfalli sum
vidskiftafolk.

14
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Mynd 13 Skuldarlutfall hjé feroyskum hiskjum

Huski skift & skuldarlutfell
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Kelda: TAKS og Landsbanki Feroya

Rentubyrda hja husarhaldum

Mynd 14 visir rentubyrduna hja hdskjum i Feroyum,
sum hava skuld omanfyri 1 mi6. kr. Rentubyrda er
roknad sum netto rentuttreidslur i prosent av teku
arligu inntekuni.®

Mynd 14 Fleiri hava Idga rentubyrdu

Huski skift & rentubyrdu
Rentubyrda = Rentultreidslur / tek innteka, %
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Kelda: Taks og Landsbanki Faroya

f Mynd 14 eru Gtvaldar rentubyrdar vistar. Til demis
véru tad faerri haskir i 2018, sum nyttu millum 20 -
30% av sini teku inntgku uppa rentudtreidslur, enn
tad voru i 2010. Somuleidis nyttu fleiri hdskir millum
5 - 7,5% av sini inntgku uppa rentudtreidslur i 2018,
enn i 2010. Hinvegin hevur tad ikki verid négv
broyting i talinum av hdskjum, sum nyta millum 10 -
15% av teku inntgkuni uppa rentultreidslur. Ein

' Rentultreidslur til eitt NG sethdsa-, bila- og nytslulan
fradrigid rentustudulin i mun til teku inntgkuna.

orsgk til at minni partur av inntgkuni verdur nyttur
til rentutitreidslur i dag, er at renturnar eru
leekkadar. Harafturat minka rentudtreidslurnar so
hveart sum skuldin laekkar.

Bankageirin

Utldnini veksa ikki skjétari enn bidskapurin

Eitt tydningarmikid lyklatal at hyggja at, td umraedur
figgjarligt stedufesti er, hvussu skjétt dtlanini fra
faroysku peningastovunum veksa i mun til BTU. Er
veksturin i Gtlanum ahaldandi haegri, enn
buskaparvgkstuin, kann tad vera eitt tekin um
figgjarligan 6stedugleika. Mynd 15 visir lutfallid
millum BTU og samladu Gtlanini fra
peningastovunum. Er linjan veksandi, merkir tag, at
utlanini veksa skjotari, enn buskapurin. Baedi undan
kreppuni i 90'unum og figgjarkreppuni i 2008 vuksu
utlanin skjotari, enn baskapurin.

f latuni eru ikki tekin um, at utlanini hja
peningastovnununum veksa ov skjétt samanborid
vi& buskaparveksturin. Utlanini hava stort saed
sidani figgjarkreppuna havt ein laegri vekstur enn
buskapurin. Hetta kann partvist skyldast, at
fyritekurnar eru so mikid veel fyri i dag, at
eftirspurningurin eftir figging ikki er stérur, og
partvist ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at
uppfylla kapitalkrevini, id eru herd sidani
figgjarkreppuna i 2008.
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Mynd 15 Utldnini veksa ikki skjétari enn buskapurin

Lutfall millum samladu Gtlan og BTU
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Vidm.: Millumbanka inn- og Gtlén ikki iroknadi.
Kelda: Arsroknskapir hja feroysku peningastovnunum og
Hagstova Fgroya

Innldnsyvirskot i faroyskum bankum

Innlansyvirskotid i feroysku peningastovnunum var
tilsamans 5,6 mia. kr. i desember 2020 t4 Utlendsku
deildirnar i baedi Danmark og Grgnlandi hja
BankNordik eru taldar vid, si Mynd 16. Utlanini véru
tilsamans 19,9 mia. kr. medan innlanini véru 25,5
mia. kr. (saldo ultimo desember 2020).

Ta utlendsku deildirnar hja BankNordik ikki eru
taldar vid, eru Utlanini tilsamans 16,1 mia. kr. og
innlanini 17,7 mia. kr. Hetta gevur eitt
innlansyvirskot & 1,6 mia. kr. i fgroysku
peningastovnunum, (saldo ultimo desember 2020).
BankNordik hevur selt donsku deildirnar, galdandi
fra 1. februar 2021.

Tad eru sostatt i stgrsta mun innlanini i donsku
deildunum hja BankNordik, sum eru orsek til
innlansyvirskotid a 5,6 mia. kr. vid arsenda 2020.

Mynd 16 Innldnsyvirskot samlad
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Vidm.: Innlénsyvirskot i faroysku peningastovnhunum, iroknad
utlendskar deildir hja BankNordik, uttan innlan fra og atlan til adrar
figgjarstovnar.

Kelda: Landsbanki Feroya

Innlansyvirskot hja husarhaldum og vinnu

Feroysku husarhaldini hava um 12 mia. kr. standandi
a bok, medan tey hava lan fyri neerum 9 mia. kr. i
feroysku bankunum. Sidani hava tey leent umleid 3
mia. kr. i donskum realkredittstovnum til sethus.
Harumframt hava hdsarhaldini heilt smaar
upphaddir standandi & konto og lan i donskum
peningastovnum. Husarhaldini hava tilsamans 158
mié. kr. meira standandi & bok, enn tey hava lent |
feroysku og donsku peninga- og
realkredittstovnunum vid arsenda 2020.

Hinvegin hevur vinnan ikki innlansyvirskot. Tad er i
sterri mun privatu fyritekurnar sum hava sterri lan,
enn innistandandi, ti innlansundirskotid er 2 mia. kr.
hja privatu fyritekunum, medan tad bert var 40 mié.
kr. tilsamans hja almennu fyritekunum i feroysku og
donsku peningastovnunum vid arsenda 2020.

Innldn i feroysku bankunum

Innlanini hja vinnuni laekkadu i mars og april manad
i fijgr, men eru sidani gkt aftur og véru vid arsenda
2020 heegri, enn vid arsbyrjan, 48renn Covid-19 for
at gera um seg. Fyritgkurnar nyttu sostatt burturav
sinum gjaldferi medan samfelagid var afturlatid, og
at innlanini eru gkt aftur bendir &, at vinnan higartil
hevur megnad at fétad seer aftur eftir fyrsta umfari
av Covid-19.
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Mynd 17 Innldn hjd vinnuni

Innlan hja privatu vinnuni
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Vidm.: Innlén hja privatum ikki-figgjarligum fyritekum i faroysku
peningastovnunum.
Kelda: Landsbanki Faroya

Ymiskt er t6, hvussu ymsu fyritekurnar eru raktar
undir Covid-19. Stersti parturin av faroysku vinnuni
hevur eina g6da figgjarstedu og eitt gjaldferi at
trekkja uppa. Hinvegin hevur ferdavinnan og gisti-
0g matstovuvinnan mist ein stéran part av sgluni
undir afturlatingini. Taer Gtsettu vinnurnar hava
harvid havt tarv 4 figging fra peningastovnunum,
umframt at teer frammanundan eru vinnur, id eru
lutfalsliga ungar, og tiskil ikki i sama mun hava
konsoliderad seg eins og adrar vinnur i Feroyum.
Tad hevur eisini styrkt sum gjaldferid hja
fyritgkunum, at teer fingu figgjarligan studul til fastar
Utreidslur og fingu longt freistina at rinda MVG og
toll. Eisini bj6édadu bankarnir gjaldfgrishjalp og
avdrattarskaa til fyritekurnar, men hetta er sambaert
peningastovnunum ikki vordid nytt i merkisverdan

mun.

Utldnsveksturin gktir eitt vet

Utlansveksturin hevur verid vaksandi sidani 2015
fram til arsbyrjan 2019, har utlansveksturin rakk 6%,
men minkadi sidani so lidandi og hevur ligid um 0%
sidani arsbyrjan 2020. Vid arslok 2020 er utlans-
veksturin gktur til 2%. Utlansveksturin hja feroysku
peningastovnunum er sostatt framvegis lagur, hdast
hann er gktur eitt vet, si Mynd 18.

Veksturin i Gtlanunum fra donsku realkreditt-
stovnunum er enn stérur, héast hann er laekkadur
eitt sindur i 4 arsfjérdingi. Veksturin i tlanum fra
realkredittstovnum til feroysk hdsarhald var 14% vid
arslok 2020. Hagi Utlansveksturin hja realkreditt-

stovnunum dregur samlada utlansveksturin hja
feroysku og donsku peningastovnunum tilsamans
upp, so samanlagdi Gtldnsveksturin var 4% vid
arslok 2020.

Mynd 18 Samladi utldnsvaksturin er ektur i 2020

Arsvekstur i Gtlanum fra faroyskum peningastovnum til feroyskar
ibugvar ultimo sept. 2020, 3 mdr. glidandi midal.
Prosent
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Vidm.: Utlan til adrar figgjarstovnar eru ikki froknadi. Utlendskar deildir
hja BankNordik eru ikki iroknadar.

Kelda: Landsbanki Feroya

Vgksturin { Gtldnum til rdevnisvinnuna (fiski- og
alivinna) er negativur, og somuleidis er hann heilt
lagur til framleidsluvinnuna, men til teenastuvinnuna
vuksu Utlanini vid 5% i midal vid arsenda 2020. I
taenastuvinnuni voru tad serliga utlanini til gist- og
matstovuvinnuna (28% vekstur), flutning- og
goymslu (14%), og til fastogn (12%), sum vuksu
négv. I hesum vinnum kann hetta baedi skyldast, at
ileguvirksemid er hagt; til demis eru ilegurnar til
hotel stérar i lgtuni, men tad kann eisini skyldast, at
hjalparpakkarnir ikki hava verid nég stérir i 2020 til
at hjalpa uppa gjaldferid hja hesum Gtsettu vinnum,
sum tiskil hava tikid lan.

Sterstiparturin av vinnuni er té so mikid veel
konsolideradur, at tervurin & lanteku er litil.
Somuleidis hava fgroysku husarhaldini sum heild
eina so mikid gdda figgjarstedu, at tey ikki hava terv
a at gkja skuldina; tey hava frivirdi i sethisunum og
pening a bék, og tiskil er samanlagdi Gtlansveksturin
hja feroysku peningastovnunum framvegis lagur.

Utldnini ekt innan ferdavinnuna

Mynd 19 visir tlan fra feroysku peningastovnunum
tilsamans bytt & ymsar Gtvaldar vinnugreinar. Tad
hevur ikki verid stér broyting i Utldnunum til fiski- og
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alivinnu, idnad og byggivinnu tey seinastu arini, men
hja handli og flutningi seest ein haekking i dtlanum
vid arslok 2020.

Mynd 19 Utldn bytt d dtvaldar vinnugreinar

Utlan bytt 4 utvaldar vinnugreinar
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Kelda: Landsbanki Feroya

Meaguliga skyldast ein partur av hesi gktari lanteku
tervur 4 eyka gjaldferi orsakad av Covid-19, umframt
vanliga fleguvirksemid. I mynd 19 sast harumframt
ein tydiligur vekstur i Gtlanum tey seinastu 3-5 arini
til gisti- og matstovuvinnuna og til fastogn, sum
millum annad er ilegur i gistingarhus, id samsvarar
vid gkta veksturin innan ferdavinnuna tey seinastu
arini, og at aetladu ilagurnar eru vorénar framdar,
héast Covid-19 hevur gjgrt um seg.

Ldagt rentustadi

Renturnar, sum bankarnir bjéda kundum sinum,
fylgja vanliga rentuni hja Nationalbankanum, med&an
rentan hja Nationalbankanum fylgir ti hja Evropeiska
midbankanum. Hetta er fyri at halda donsku
krénuna stgduga i mun til evruna.

Mynd 21 Ldg renta hjé Nationalbankanum

Innlansrenta i Nationalbankanum
%
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Kelda: Inskudsbevisrenten, Danmarks Nationalbank

Evropeiski midbankin hevur seinastu tidina leekkad
rentuna fyri at stimbra evropeiska buskapin, og tiskil
er rentan eisini lag hja Nationalbankanum. Innlan,
sum ein peningastovnur ikki faer leent Ut ella sett i
virdisbrev og liknandi, verda flutt a konto i
Nationalbankanum, og i lgtuni verdur negativ renta
kravd av uppheeddum, sum peningastovnar hava
standandi & bék i Nationalbankanum, si Mynd 21.

Mynd 20 Kapitalkrev til peningastovnarnir

Buffarar

Individuellur solvensur

Solvensur (8%)

NEP-krov =
NEP-krgv Solvensur +

Individuellur solvensur +
SIFI + Kapitalvardveitslu buffararnir

+ Konjunktur (0%)

« Systemiski (2%)

« SIFI /O-SII (2%)

« Kapitalvardveitslu (2,5%)
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Bankarnir hava nu i eina tid rindad fyri at hava
pening a bok i Nationalbankanum. Tad hevur havt
tad avleiding, at bankarnir i Feroyum i fyrstu atlegu
settu negativa rentu a innlanum hja vinnukundum,
og sidani hja privatkundum. Faroyingar skulu tiskil
gjalda negativa rentu fyri sini innlan i feroysku
peningastovnunum. Té bendir [iti® &, at feroyingar
av hesi orsgk taka pengar ut.

Mynd 22 Innlénsrentan hja fyritekum

Innlansrentan hja feroyskum ikki-figgjarligum fyritgkum
Innlénsrentan i % pa i feroyskum og donskum peningastovnum,
3 mér. glidandi midaltal
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Kelda: Landsbanki Feroya, datugrunnur MFI3

f Igtuni krevja feroysku peningastovnarnir negativa
rentu fyri innlan, id fara upp um eina avisa
upphaedd, og av hesi orsgk hava summir kundar
roynt at spjatt sini innlan Ut 4 allar fyra
peningastovnarnir. Eisini hava summir kundar; baedi
hdsarhald og vinnukundar, valt at gjalda skjétari
nidur uppa skuld vegna negativu innlansrenturnar.

Fyri figgjarliga stgdufestid er tad sum so ikki ein vaai
at rentan er lag. Tad kostar peningastovnunum at
seta pening 4 bék i Nationalbankanum, men hendan
kostnadin royna peningastovnarnir fyri ein part at
faa dekkad, vid sjalvir at krevja negativa rentu fra
kundunum.

" Asrenn figgjarkreppuna var kapitalkravid til
peningastovnarnar ein solvensur a 8% i mun til
vadavektadu ognirnar.

12 SIFI-bankar vera arliga Utnevndir Utfrd hesum
markvirdum: javnin hja bankanum i mun til BTU skal vera
sterri enn 13%, ella skulu Gtlanini hja bankanum i mun til

Kapitalkrevini eru herd

Royndirnar visa, at tad kann gerast sera
kostnadarmikid ta ein banki fer & hdsagang. Fyri at
verja fyri, at ein slik figgjarkreppa sum tann i 2008
ikki hendir aftur, eru fleiri krgv sett bankunum,
millum annad herd kapitalkragv. Adrenn
figgjarkreppuna var eginpeningskravid ein
solvensur & 8%."" NU er kravid til eginpeningin veel
hagri og sett saman, sum vist a Mynd 20 av solvensi,
ymiskum buffarum og NEP-kapitali.
Peningastovnarnir skulu framvegis uppfylla ein
solvens & 8%, men harafturat verdur ein
individuellur solvensur dlagdur einstaka
peningastovninum. Afturat solvensinum koma
buffarar og eru tad fyra av slagnum.

Kapitalvardveitslu buffaran skulu allir bankarnir ldka
og er 2,5%.

SIFI buffarin er ein eyka buffari til teir peninga-
stovnar, sum vera Utnevndir SIFI-bankar. SIFI
stendur fyri Systemically Important Financial
Institution. Hetta eru bankar, sum eru av so mikid
stérum tydningi fyri baskapin, at tad hevédi rakt allan
buskapin, um hann fér av knéranum.

Vid at seta eyka krov til SIFI-bankar verdur vandin
fyri at peningastovnurin kemur i trupulleikar
minkadur, umframt at neiligu avleidingarnar av, um
bankin kemur i trupulleikar, ver8a minkadar.

f Feroyum eru i lgtuni triggir bankar Gtnevndir SIFI-
bankar, hesir eru BankNordik, Betri Banki og
Nordoya Sparikassi. Hetta er gjert eftir avisum leisti
vi& markvirdum.'2 { 2020 er eitt markvirdid komid
afturat i Feroyum. Ein banki skal hava eina avisa
stedd, fyri at vera Utnevndur SIFI-banki; javnin hja
bankanum skal vera minst 3. mia. kr. fyri at bankin

samladu Utlanini hja bankageiranum vera starri enn 10%,
ella skulu innlanini hja bankanum i mun til samladu
innlanini hja bankageiranum vera stgrri enn 10%. T6 skal
javnin i minsta lagid vera 3 mia. kr., 48renn ein banki kann
tilnevnast sum SIFI-banki.
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verdur tilnevndur sum SIFI-banki. Hetta merkir, at
Nordoya Sparikassi i juni 2021, ikki longur er SIFI-
banki. SIFI buffarakravid til BankNordik og Betri
Banka er 2%.

Systemiski buffarin { Feroyum er i latuni 2% og allir
peningastovnarnir hava henda buffara.
Grundgevingin fyri at hava henda eyka buffara i
Feroyum er, at faroyski biskapurin er litil og opin,

Konjunktur buffarin er 0% i Féroyum og er enn ikki
bruktur.

Omana solvensin og buffarar koma krev til NEP-
kapital. NEP stendur fyri “Nedskrivnings Egnede
Passiver”. Endamalid vid NEP-kapitalinum er at
tryggja, at um ein banki kemur i trupulleikar, er tad
ikki skattaborgarin, id rindar fyri hdsagangin, men
bankin sjalvur. Kemur bankin i trupulleikar, verdur

Talva 4 Yvirlit yvir kapitalkrev

BankNordik

2020

Solvenskrav 8,0
Individuelt solvenskrav 1.8
Kapitalvardveitslu buffari 2,5
SIFI-buffari 2,0
Systemiskur buffari 2,0
Tilsamans 16,3
NEP-krav 1 juli 2025 (pr 31 des 2019) 13,9
Kapitalkrav tilsamans pr 1. juli 2025 30,2
Kapitalprosent hja bankunum 26,4
At innheinta fram til 1. juli 25 3,8
Kapitalur { krénum, 1000 kr 2.581.414
At faa til vega i krénum fram til 1. juli 2025 371.567
Urslit eftir skatt 2020 166.186
REA i 1000 kr 9.774.225

. . Nor&oya Suduroyar
Betri Banki . ) . .
Sparikassi Sparikassi

2020 2020 2020

8,0 8,0 8,0

24 2,3 2,6

2,5 2,5 2,5

2,0 1,5 0,0

2,0 2,0 2,0

16,9 16,3 15,1

15,0 8,0 3,8

31,9 24,3 18,9

29,8 22,6 20,1

21 1,7 -1,2
1.810.238 283.852 74.506
127.567 21.352 -4.448
90.519 15.531 0,5
6.146.554 1.254.276 369.768

Kelda: Figgjareftirlitid og roknskapurin hja peningastovununum vid arsenda 2020.

sveiggjar négv og er einstattadur. Tad ger faroyska
buskapin vidbreknan yvir fyri buskaparligum
stoytum, sum kann geva tap i bankageiranum, og
harvid gera sveiggini i buskapinum enn starri.
Systemiski buffarin var 3% fra 1. januar 2020, men
6vissan orsakad av Covid-19 gjerdi, at haekkanin fra
2% til 3% vard sett Ur gildi fyri eina tid. Seinni er so
aftur avgjert, at i fyrsta lagi i ar, verdur stgda tikin til,
um buffarin skal heekka fra 2% til 3%. Um hann
verdur haekkadur, verdur frabodad 12 manadir
frammanundan.

NEP-kapitalurin lagdur um til solvens- og buffara
kapital, soleidis at bankin eftir trupulleikarnar aftur
kann virka sum adur. NEP-kapitalurin ma ti vera so
mikid stérur, at allir ahugabdlkar i samfelagnum
aftur kunnu hava alit & bankanum.

Vegleiding er fra ES um, hvussu NEP-krgvini eiga at
verda asett, men vegleidingin kann tulkast og
Danmark tulkar vegleidingina strangt. Fyri feroyskar
peningastovnar svarar NEP-kravid i stedd til
solvensin, kapitalvardveitslubuffarin og SIFI-
buffaran tilsamans. Systemiski buffarin verdur ikki
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taldur vi& i krevunum til NEP-kapitalin.'3 Fyri
peningastovnar, sum ikki eru SIFI-stovnar, er kravid
til NEP-kapitalin négv leegri. Um ein peningastovnur,
sum ikki er SIFI-stovnur kemur i trupulleikar, verdur
ein skipad tilgongd tikin at avtaka peningastovnin
umvegis Finansiel Stabilitet. Ta skal NEP-kapitalurin
dekka utreidslurnar vid hesi tilgongd.

Talva 4 visir hvat kapitalkrevini fyri feroysku
peningastovnarnar verda, ta tey oll eru sett i gildi 1.
juli 2025. Talvan er gjgrd Ut fra seinastu
roknskapunum hja bankunum, og er ein lgtumynd,
id broytist vid tidini. Til demis verdur Nordoya
Sparikassi ikki SIFI-banki seinni i ar, og SIFI-buffarin
hja Nordoya Sparikassa fellur ti burtur. Tiskil eru
NEP-krgvini hja Nordoya Sparikassa longu sett laegri.
BankNordik hevur eisini selt donsku deildina, og tad
kemur at merkja roknskapin fyri 2021.

Afturat nevndu kapitalkrevum, mugu peninga-
stovnarnir leggja nakad av kapitali til sidis, fyri at
tryggja seer, at teir ikki koma nidurum samladu
kapitalkrgvini. Harumframt eru krev fyri, hvat slag av
kapitali, ymsu krgvini kunnu vera uppfylt vid
(kjarnukapital, hybrid lan, abyrgdarlan vid meira).

Bankarnir hava ndg mikid av gjaldferi

Krev verda sett bankunum um gjaldferi. Bankarnir
hava innlan, sum eru bundin i styttri tig, tad vil siga,
sum kunnu takast Ut, ta id kundin ynskir tad, medan
peningur, bankin laenir Ut, liggur bundin i longri tig,
sum til demis ta ein kundi kann gjalda eitt billan
aftur yvir 7 ar. Hetta er eitt demi um ein sokalladan
gjaldferisvada fyri bankan, ti misjavni er millum
bindingartidina a innlanum og Gtldnum. Fyri at beta
um henda misjavna, er krav um at bankin skal hava
eitt avist gjaldferi. Faroysku peningastovnarnir
hevdu sambaert arsroknskapunum fyri 2020 allir
gjaldferi veel omanfyri l6garasetta minstakravid.

'3 Systemiski buffarin skal fyri danskar SIFI-peningastovnar
teljast vid i NEP-kapitalin, systemiski buffarin i Danmark er
to i lotuni 0%.

Figgjarmarknadurin

Virdisbreevamarknadir érogvadir i 2020

Jaliga gongdin & figgjarmarknadunum fra
metarinum 2019 helt i stéran mun a til midjan
februar, ta tad av alvara gekk upp fyri ileggjarum, at
Covid-19 ikki bert kundi avbyrgjast sum eitt kinverskt
fyribrigdi, men kundi breida seg um allan heim.
Asannanin gjerdi, at partabraevakursirnir fullu
6gvusliga i vikunum, sum komu. Sama hendi vid
teimum vanliga tryggu aktivunum sum gull, stats-
og realkredittlansbrevum. Kredittmarknadirnir véru
somuleidis hart raktir, og volatiliteturin var 6évanliga
hegur, si Mynd 23.

Mynd 23 Volatiliteturin ektist i 2020
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Kelda: Handelsbanken

Volatilitetur er eitt mat fyri évissuna a
marknadinum; ju sterri volatilitetur, ju sterri er
Ovissan um framtidina. Dagligu sveiggini vuksu i
mars manad til tad haegsta sidani figgjarkreppuni
2008.
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Mynd 24 Gongdin i rentuni

Gongdin i rentuni
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Kelda: Nordea Analytics

Ta Ovissan er stér a figgjarmarknadinum, fara
ileggjarar fra vadamiklum aktivum, so sum
partabrevum, yvir i tryggari ilegur, eitt nu stats- og
realkreditlansbrev. Hetta gjerdi at renturnar
haekkadu (Mynd 24), samstundis sum
partabraevakursirnir leekkadu 6gvusliga (Mynd 25).

Mynd 25 Kursfall i marsménad
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Kelda: Nordea Analytics

Fallid i kursunum & partabregvum i fyrsta arsfjérdingi
var sgguliga stért, baedi i mun til, hvussu skjott tad
hendi, og hvussu négv tad fall uppa stutta tid.

23. mars 2020 stdd ringast til. Ta fall amerikanska
S&P500 vid 24,3%, DAXVid 27,7%, si Mynd 25.
Heimsuvisitali® MSCI fall vid ikki minni enn 28,9% (ikki
vist i Mynd 25).

Henda gongd likist gongdini undir figgjarkreppuni i
2008. Men hesaferd handladu myndugleikarnir
skjott. Ovanliga stor figgjar- og peningapolitisk tiltgk
vérdu sett i verk { USA og Evropa. Midbankarnir
keyptu stats- og realkredittlansbrev i enn sterri
mongdum, enn frammanundan, og oystu harvid
gjaldferi Ut a marknadirnar. Harumframt vorou
stérir figgjarpolitiskir hjadlparpakkar samtyktir.
Tiltekini hjalptu og gjerdi at marknadirnir blivu
meira stedugir og reettadu seg upp aftur sum
fraleid, ennta eftir reettuliga stuttari tio.

2020 er sostatt eydmerkt av Covid-19 farséttini, men
i desember manadi homadist ein glotti, ta byrjad
vard at koppseta moti sjukuni, og ta gjerdust
ileggjarar aftur meira vadafusir og keyptu fleiri
partabrev. Vid drsenda 2020 véru gll try visitel fyri
partabrgv omanfyri 100, si Mynd 25.
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Samanumteka

Ari® 2020 verdur skrivad i segubegkurnar fyri Covid-
19 farséttina, sum hevur rakt allan heimsbuskapin.
Ta Covid-19 rakti, fekk tad beinanvegin avirkan a
kredittmarknadin, og dagligu sveiggini vuksu i mars
manad til haegsta stedid sidani figgjarkreppuna |
2008. Ovanliga stér figgjar- og peningapolitisk tiltak
vérdu sett i verk i USA og Evropa. Midbankarnir
keyptu stats- og realkredittldnsbrev i stérum
mongdum og stjornir samtyktu stérar
hjalparpakkar. Tiltgkini gjerdu, at marknadirnir
reettadu seg upp aftur eftir reettuliga stuttari tid. Ta
byrjad vard at koppseta, gjgrdust ileggjararnir meira
vadafusir og keyptu fleiri partabrav.

Foroyski buskapurin hevur klarad seg veel gjggnum
fyrsta umfar av heilsukreppuni. Uppgangstidirnar
sidstu mongu arini hava gjert, at feroyska vinnulivid
er veel fyri. Sidani 2008 er eginognin hja feroysku
fyritgskunum vaksin skjétari enn skuldin, soleidis at
skuldin na i midal fyri allar fyritekurnar er minni enn
eginognin. Fgroysku vinnufyritgkurnar eru ti
munandi betri konsolideradar i dag, enn taer véru
fyri 10-15 arum sidani. Feroyska vinnan var sostatt
sum heild veel fyri til at taka iméti einum tilikum
stoyti, sum Covid-19. Covid-19 farséttin er t6 ikki av
enn. @ktar fiskagoymslur og évissan, sum framvegis
er av Covid-19, kann gera, at minni faest fyri
utflutningsverur Fgroya i 2021. Hetta kann fgra vid
saer minni yvirskot i fiski- og alivinnuni, men at
inntgkurnar sveiggja er ikki 6kent fyri fyritekurnar i
hesi vinnuni.

Hja faroysku haskjunum er figgjarstedan somuleidis
g0d. Flestu huskini i Feroyum hava eina laga skuld;
hja 93% av hdskjunum er skuldin laegri enn 3 ferdir
samladu arligu inntekuna, medan 7% skylda upp
méti 5 ferdir sina arligu innteku. Litid bendir to i
lgtuni &, at huskir vid hegum skuldarlutfalli er ein
vadi fyri figgjarliga stedufestid i Feroyum.

Veksa utlanini hja bankunum skjotari enn
buskapurin, kann tad vera tekin um figgjarligan
ostedugleika, men i latuni eru ikki tekin um, at
utlanini hja peningastovununum veksa ov skjott.
Utlanini hava stért saed sidani figgjarkreppuna havt

ein laegri vekstur enn buskapurin, og tad kann
partvist skyldast, at eftirspurningurin eftir figging
ikki er stérur, ti fyritgkurnar eru veel fyri, og partvist
ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at uppfylla
herdu kapitalkrevini og tiskil halda aftur vid
utlanunum.

Eisini landskassin og kommmunukassarnir véru veel
bjalvadir, ta Covid-19 rakti. Feroysku
peningastovnarnir bjédadu avdrattarskaa og eyka
gjaldferishjalp til sinar kundar og landskassin veitti
hjalparpakkar. Serliga var lanariskoytid til
hdsarhaldini tydningarmikid, ti hdsarhaldini hava
vardveitt bjartskygnid.

Hoéast figgjarsteda landskassans i latuni er g6d, er
hon i roynd og veru verri, enn hon var i 2007, beint
adrenn figgjarkreppan rakti. Sum nu er, tykist Covid-
19 at hava verid sum ein fyribils stoytur, heldur enn
ein kreppa, men verdur ein stoytur sum Covid-19
sterri og longri, er vandi fyri, at Feroyar verda
nidurratadar eins og i 2011, ta landskassin i
sambandi vid figgjarkreppuna fleiri ar & rad hevadi
hall a figgjarlégini.

Samanumtikid eru ikki tekin um, at vadar, id kunnu
avirka figgjarliga stedufestid, i lgtuni eru i umbuna i
foroyska buskapinum og bankageiranum. Men skal
Feroyar ikki hava verri rating i sambandi vid eini
komandi nidurgongd, skal nettoognin vera veel
omanfyri tad, hon var i 2007, tad vil siga veel storri
enn 0 kr.
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Landsbanki Fgroya er ein 6heftur almennur
stovnur, id virkar fyri figgjarligum st@dufesti, tad
vil siga einum tryggum figgjarkervi og einum
hagum kredittvirdi i Faroyum.
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